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US-Okonom Joseph E. Stiglitz

die Arbeitslosigkeit wieder zum
Verschwinden zu bringen?
Reicht es?

Leider nicht. Selbst die Regierung
spricht davon, dass es noch bis
2015 dauert, bis sich der Arbeits-
markt erholen wird. Die beiden
néchsten Jahre miissen wir wahr-
scheinlich mit einer Arbeitslosen-
quote von tiber 9 Prozent leben.
Und in Europa ist es teilweise
noch schlimmer. So ist beispiels-
weise gegenwartig einer von zwei
jungen Spaniern arbeitslos.

Was ziehen Sie als Okonom fiir
Schliisse aus der bisherigen
Entwicklung der Finanzkrise?
Das System hat nicht funktioniert.
Wir konnten einzig mit Ach und
Krach verhindern, dass es nicht
kollabiert. Doch der Preis dafiir ist
sehr hoch: Arbeitslosigkeit, Men-
schen stehen auf der Strasse, weil
sie ihr Haus verloren haben, und
die Lohne des Mittelstandes stag-
nieren, ja sie fallen sogar. So ha-
ben sich die Menschen einen funk-
tionierenden Kapitalismus weiss
Gott nicht vorgestellt.

Sie waren 6konomischer
Berater von Prasident Bill
Clinton. Sie wissen, wie die
Regierung funktioniert. Was
hatten Sie anders gemacht?
Zundchst miissen wir fairerweise
zugeben, dass die ersten Fehler
noch zur Amtszeit von Clinton
gemacht worden sind.

Woran denken Sie?

Der Glass-Steagall Act, das Gesetz,
das Geschéfts- und Investment-
banken voneinander trennt, ist
noch unter Clinton aufgehoben
worden. Das war ein grosser Feh-
ler. Genauso, dass wir es verpasst
haben, die Derivate zu regulieren.
Welche Fehler sind unter
Prasident Barack Obama dazu-
gekommen?

Das Paket zur Stimulierung der
Wirtschaft ist zu knausrig ausge-
fallen.

Zu knausrig? Wir sprechen
immerhin von beinahe 800
Milliarden Dollar. Allein das

hat bei den Konservativen ein
Protestgeheul ausgeldst.

Ware noch mehr Geld fiir ein
Konjunkturprogramm politisch
iiberhaupt moglich gewesen?
Nach seinem Amtsantritt hatte
Prasident Obama eine Supermehr-
heit im Senat und geniigend poli-
tisches Kapital, um ein noch gros-
seres Paket zu schniiren. Anders
als die Gesundheitsreform war das
Konjunkturprogramm zudem bei
den Wahlern beliebt. Wie es sich
heute zeigt, hat es ja funktioniert.
In dem Punkt sind sich fast alle
Okonomen einig. Es war bloss zu
knausrig. Deshalb haben wir heu-
te fast 10 Prozent Arbeitslose.
Hatten Steuersenkungen

nicht weniger gekostet und
mehr bewirkt?

Nein, Steuersenkungen sind eine
Verschwendung von Geld. Das
haben Bush und Cheney einmal
mehr bewiesen.

Die Wahl von Obama hat

grosse Hoffnungen geweckt -
auch bei lhnen?

Natiirlich. Obama ist auch unend-
lich viel besser als Bush. Der
Unterschied ist wie Tag und
Nacht. Aber beim Stimulierungs-
programm hatte er, wie gesagt,
mehr machen kénnen und mehr
machen miissen. Davon bin ich
iberzeugt.

«Viele Banker haben
keine Ahnung, was
Risiko ist. Oder hart
gesagt: Sie waren
ganz einfach dumm»

Sie gehoren zu den ganz
wenigen Okonomen, die vor
der Krise gewarnt haben.
Warum haben fast alle so
klaglich versagt?

Die meisten Okonomen und Ban-
ker haben an die Religion der ef-
fizienten Méarkte geglaubt. Selbst
der Prasident der US-Notenbank,
Ben Bernanke, und sein Vorgan-
ger Alan Greenspan taten dies. Sie
waren wirklich tiberzeugt: In effi-
zienten Markten gibt es keine Bla-
sen, und wenn es keine Blasen
gibt, muss man auch nichts da-
gegen unternehmen. Sollte es
trotzdem einmal zu einer Finanz-

blase kommen, sorgen die neuen
Finanzinstrumente dafiir, dass die
Risiken so breit gestreut sind, dass
kein Schaden entstehen kann.
Was waren die Folgen des
Glaubens an effiziente Markte?
Die Leute verloren die Wirklich-
keit aus den Augen. Wer die wag-
halsigen Hypotheken-Konstruk-
tionen anschaut, erkennt: Diese
Banker haben keine Ahnung, was
Risiko ist. Oder hart gesagt: Sie
waren ganz einfach dumm.
Dumm? Wir sprechen von

den kliigsten Absolventen der
besten Universitaten der Welt.
Mag sein, sie haben sich trotzdem
getduscht.

Weshalb?

Aus drei Griinden: Sie haben sich
erstens mit ihrem felsenfesten
Glauben an effiziente Markte
selbst betrogen. Zweitens waren
sie dumm in ihrem sozialen Ver-
halten. Sie verkehren nur in ihrer
eigenen Welt und haben keine
Ahnung, wie andere Menschen
leben. Und drittens hat sie ein fal-
sches Anreizsystem dazu verlei-
tet, dumm zu handeln.

Mit falschem Anreizsystem
meinen Sie: zu hohe Boni?

Viel zu hohe Boni, die zudem
nicht verdient waren. Die Banker
wussten immer, dass der Staat sie
letztlich retten wiirde, wenn es
zum Schlimmsten kommen sollte.
Deshalb konnten alle ohne Risi-
ko mit der Herde mitlaufen.

Sie stammen aus

einfachen Verhaltnissen.

Ist das ein Grund,

warum Sie nie mit dieser

Herde mitgelaufen sind?
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